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Valor pago ao produtor segue em queda
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O preco do leite captado em maio fechou a R$
2,6431/litro na "média Brasil”, com quedas de 3,9%
frente ao abril/25 e de 7,4% em relacdo ao de maio/24,
em termos reais (deflacionamento pelo IPCA de maio).
Apesar de atipica para o periodo, a baixa nos valores
pagos ao produtor era esperada pelos agentes do setor
e ocorre em funcdo do aumento da oferta e do
enfraquecimento na demanda por lacteos na ponta final
da cadeia.

0 ICAP-L (indice de Captacdo do Leite) subiu 1,13% de
abril para maio na “média Brasil”, superando o
crescimento registrado em anos anteriores em muitas
bacias leiteiras. Esse avanco é explicado por uma série
de fatores, a comecar pelos maiores investimentos dos
produtores na atividade, devido a margens mais
interessantes no Ultimo semestre.

Pesquisas do Cepea mostram que, mesmo com a alta de
0,55% no Custo Operacional Efetivo (COE) de junho na
“média Brasil”, os insumos voltados a nutricdo do
rebanho apresentaram recuo de 0,37% (ver secdo
Custos de Producdo, na pagina 6).
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Se, de um lado, os precos no campo estdao caindo por
conta do aumento da oferta, de outro, a demanda por
lacteos ndo tem crescido pari passu a ponto de sustentar
as cotagoes. Em junho, o mercado de derivados registrou
comportamentos distintos a depender do produto, com
baixas para o leite em po, alta para mucarela e
estabilidade para o UHT. Os resultados evidenciam o
momento delicado do setor lacteo, marcado pela
dificuldade em equilibrar a oferta de matéria-prima e a
demanda por derivados (ver secdo Derivados, na pagina
4).

As quedas nos volumes importados e exportados
reforcam essa instabilidade. Em junho, as importacoes
recuaram quase 1,5%, enquanto as exportacdes
diminuiram 30,3% (ver secdo Mercado Internacional, na
pagina 5).
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Tabela 2 - Precos liquidos nominais do leite cru captado em maio/2025 em
estados que compdem a “Média Brasil”. Precos liquidos ndo contém frete e
impostos.

_ VARIACAO MENSAL o e e
Mesorregido Preco liquido médio liquido médio

Tabela 1 - indice de Captacdo do
Leite do Cepea (ICAP-L)

i- 0,
mai-24 0,14% BA
jul-24 4,58%
set-24 8,29%
nov-24 5,14%
e amm SUEDIA BRASIL
jan-25 -0,72% — . . .
—— Tabela 3 - Precos liquidos nominais do leite cru captado em maio/2025 em
estados que compdem a “Média Brasil”. Precos liquidos ndo contém frete e
mar-25 -0,21% Impostos.
Mesorregiao Preco liquido médio Variagdo mensal
nai-25 113% PRI media Rio de Janeiro 2,7308 -2,03%
Acumulado 27,15% (B Medabspiitosante 28314 sae%
S
Fonte: Cepea-Esalq/USP. Fonte: Cepea-Esalq/USP.

. Grafico 1 - Série de precos médios recebidos pelo produtor (liquidos), em valores reais

MEDIA BRASIL PONDERADA LIiQUIDA (BA, GO, MG, SP, PR, SC, RS)
VALORES REAIS - R$/LITRO (Deflacionados pelo ultimo IPCA disponivel)
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Fonte: Cepea-Esalq/USP. ﬁ/ .
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Por Cesar Kobayakawa Junior e Natalia Grigol

Lacteos tém movimentos de precos distintos
em junho

Pesquisa do Cepea, realizada em parceria com a OCB
(Organizacao das Cooperativas Brasileiras), aponta que
os precos dos lacteos no atacado paulista apresentaram
comportamentos distintos em junho. Enquanto o leite
em po se desvalorizou 2,2% em relacdo ao més
anterior, com a média passando para R$ 30,93/kg, a
mucarela subiu 2,01%, a R$ 34,49/kg. O leite UHT, por
sua vez, permaneceu praticamente estavel (+0,04%),
cotado a R$ 4,35/litro.

Segundo agentes do setor, a queda nos precos do leite
em po esteve relacionada ao aumento dos estoques de
produto ndo fracionado. No caso da mucarela,
colaboradores consultados relataram que o impulso veio
do maior consumo, especialmente no inicio do més.
Para 0 UHT, ainda ha pressao dos canais de distribuicao
nas negociacbes, mas 0s estoques controlados
favoreceram a estabilidade.

Os resultados reforcam o momento desafiador do setor

lacteo, marcado pela dificuldade em equilibrar a oferta
de matéria-prima e a demanda por derivados. Embora
todos esses produtos utilizem a mesma matéria-prima
(0 leite cru), os mercados consumidores sdo distintos a

depender do lacteo negociado, assim como a
sensibilidade da demanda a renda e ao preco.
Nesse contexto, as estratégias adotadas pelas

indUstrias para controlar estoques, redirecionar a
matéria-prima entre diferentes produtos e diversificar
portfélio tém sido determinantes para que as empresas
se adaptem rapidamente as flutuacdes do mercado e
garantam liquidez.

JULHO — De acordo com dados do Cepea referentes a
primeira quinzena de julho, o leite UHT apresentou alta
de 0,76% em relacao a junho, ainda sustentada pelos
estoques controlados; a mucarela, por sua vez, caiu
0,29%, com as médias passando para R$ 4,38/litro e
R$ 32,40/kg, respectivamente.

Tabela 1 - Médias (R$/litro ou R$/kg) dos Indicadores de Precos de Derivados Lacteos no
estado de Sao Paulo e variacoes em termos reais
(deflacionados pelo IPCA de JUNHO/2025)

Média de preco em

Variacdo real (%) em Variagdo real (%) em

JUNHO/25

Leite UHT R$ 4,35/litro

relacdo JUNHO/24
-13,28%

relacdo a MAIO/25
0,04%

Leite em p6 (400g)
Fonte: Cepea-Esalg/USP e OCB.

R$ 30,93/kg

-2,67% -2,62%

Nota: Os Indicadores de Precos de Derivados Lacteos se referem as negociagdes realizadas entre laticinios e canais de distribuicao no
Estado de Sao Paulo. As médias mensais sdo obtidas de médias didrias, no caso do leite UHT e do queijo mucarela, e de médias semanais,

no caso do leite em pd (400g).

Tabela 2 - Precos médios (R$/litro ou R$/kg) dos lacteos recebidos por industrias e variagdes em termos reais (deflacionados pelo IPCA de junho/2025)

Produto

-530% 43,66 -6,72%

Fonte: Cepea-Esalg/USP.
: Nota: Valores reais, deflacionados pelo IPCA de abril/25. O sinal * indica que ha informacdes, mas que o dado ndo pode ser divulgado por questéo de amostra limitada.

Média Brasil
mai jun %

-3,27% . 4,54 -0,42%

0,74% 42,43 5,12%
43,32 42,48 -4,11%
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Transacoes externas recuam em junho, mas
superam as de um ano atras

Por Joao V. Sesso

Em junho, as exportages brasileiras de lacteos Tabela 1 - Volume importado de lacteos' - JUNHO/25
diminuiram expressivos 30,29% e as importacdes,

1,47%, em relacdo ao més anterior. J& no comparativo : e
, . Produto . MAIO/25 total importado TNaRa
com o mesmo periodo do ano passado (junho/24), os fqut'Vf'_t) em JUNHO/25
ente leite
embarques superaram em 3,15% e as compras, em
~ . - 0 - 0
7,19%.0s dados sdo da Secex e foram compilados e Total 160434336 -1.47% 7.19%

VOLUME
(litros em JUNHO/25 -

Participacdo no

Desse modo, o déficit da balanca comercial (em soro e ee?(nikg) 197872 - " R
volume) recuou 8,3% de maio para junho, fechando _----
negativamente em 1553 milhdes de litros em Manteiga 329160 10.77% 0.2% 59,39%
equivalente leite — o que correspondeu a um saldo -
negativo de US$ 72,3 milhdes. Tabela 2 - Volume exportado de lacteos! - JUNHO/25

LTS JUNHO/25 Participacdo no
Ainda de acordo com a Secex, o Brasil exportou 5,15 Produto g:;?\f;m MAIOZ5  total exportado  JUNHOZS -
milhdes de litros em equivalente leite em junho. Os lente leite) SISO

embarques de leite em po, responsaveis por 14,5% das 2 159
vendas brasileiras no més, recuaram 52,8% no Total 5155138 -3029% i ks

compras de Cuba e Bahamas. Ja o preco médio subiu i condensado 1046893 -33,61% 203% 31,98%

%.54%, aR$ 11.37/kg. INCT T NG N2 0 T =

Quanto as importacdes, o Brasil adquiriu 160,43 Creme de Leite 438.796 -21.87% 85% 3314%
milhdes de litros em equivalente leite em junho, com

queda de 13,2% nas compras de queijos, de 29,8% l Grafico 1 - Balanca comercial de lacteos (US$)
nas de soro de leite e de 10,8% nas de manteiga. Os

principais paises que reduziram suas vendas de soro de 150,000,000

leite ao Brasil foram Canada, Chile, Estados Unidos e
Franca, todos em mais de 70%, em relacao a maio. Por
outro lado, as compras de leites em pd, responsaveis 50.000.000
por 75,5% do total importado, aumentaram 2,9%,
totalizando 121 milhdes de litros em equivalente leite,
25% a mais que o registrado no mesmo periodo do (50.000.000)

ano passado. W
p (1, OO, M) RS 72.219.503.00

(1500000, 000} s Total - Exportagio s Total - Importagio =—Saldo Balanga Comercial

100000000

Uss
fev/24 I —
mar24 [ —
abr/24 —
mai24 —
Jun24 —
Jul2 e—
A2 —
set/24 [ —
29 —
10V 2 —
dez/24 —
JA25 —
fevi2S —
mar25 —
abr25 —
mail25 D—
U2 M 8 78,708 702,00

Elaboracao: Cepea-Esalqg/USP.

Notas: (1). Consideram-se os produtos do Capitulo 4 da NCM mais leite modificado
e doce de leite. (2). O soro de leite é medido em quilos, néo sendo convertido em
litros. Fonte: Secex / Elaboracdo: Cepea.
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Por Victoria R. Paschoal e Sérgio P. Lima

Custos de producao sobem na “média Brasil”
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Em junho, os custos de producdo voltaram a subir na
“média Brasil”, com avanco de 0,55% no Custo
Operacional Efetivo (COE). Entre as pracas monitoradas,
porém, o comportamento foi distinto, com elevacoes
nos estados de MG, PR e BA e recuos em SC, SP, RS e
GO.

De maneira geral, as altas refletiram os aumentos dos
insumos agricolas e operacdes mecanizadas. A maior
valorizacdo ocorreu para os fertilizantes, de 4,67% na
média nacional. Colaboradores do Cepea relataram que
preocupacdes com a escalada de conflitos externos
foram determinantes para antecipar a compra de alguns
produtores, o que elevou a demanda no periodo e
impulsionou os precos. Na BA, por exemplo, foi
reportada escassez de ureia, dificultando a formacao de
estoque e reforcando o movimento de alta.

No caso das operagbes mecanizadas, reajustes nos
precos de implementos agricolas elevaram os custos em
2,92% na “média Brasil”, mesmo diante da
desvalorizacao do diesel.

Insumos  voltados para  suplementacao  mineral
apresentaram pequeno aumento (0,17%) na “média
Brasil”. Com o inicio do periodo de estiagem, muitos

ESALQ/BM&FBovespa - saca de 60 kg)

34

S

21,58 2184

set-24

22 21.04

jun-24

21,02

jul-24

Milho - sc 60 keg/Leite ao produtor

ago-24 out-24
mmm Relacio de troca

Fonte: Cepea-Esalg/USP.

CEPEA - CENTRO DE ESTUDOS AVA

produtores j& haviam formado seus estoques, o que
justifica a estabilizacdo dos precos em algumas regides.
Por outro lado, o cenario geopolitico atuou como fator
de alta ao longo do més, gerando incertezas
especialmente em relacdo aos produtos com maior
dependéncia de importacao.

As quedas nos custos em junho, por sua vez, se
explicaram sobretudo pelos insumos voltados a nutricao
do rebanho, que recuaram 0,37% na “média Brasil”. O
avanco da colheita da segunda safra de milho no Pais
tem elevado a oferta do grao no mercado interno. Além
disso, a maior demanda por dleo de soja vem
impulsionando o processamento da  oleaginosa,
ampliando, consequentemente, a disponibilidade de
farelo. Essa dinamica tem reforcado a pressao sobre o0s
valores das racées nos ultimos dois meses.

PODER DE COMPRA — Em maio, o produtor de leite
precisou de 27,73 litros para adquirir uma saca de 60
kg de milho, 9,1% a mais que em abril. No periodo, o
cereal se desvalorizou expressivos 12,39% (para R$
73,30/sc de 60 kg), enquanto o preco médio do leite
caiu 3,59% (R$ 2,64/litro). Ainda assim, o poder de
compra em maio sequiu abaixo da média dos ultimos
12 meses (26,1 litros/saca).

Grafico 1 - Relacdo de troca entre o preco do leite cru (Média Brasil) e do milho (média mensal do Indicador

31,56

nov-24 dez-24  jan-25  fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

W fédia da relaciio de troca (12 meses)

free
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Por Carolina Camargo Nogueira Sales

CCPCa

MILHO: Safra volumosa, avanco da colheita e comprador retraido

pressionam valores

A colheita da segunda safra de milho, que
deve ter producdo recorde, se intensificou nas
regides produtoras na primeira quinzena de
julho. Atentos a esse cenario, compradores
estiveram afastados das aquisicdes no spot,
apostando em novas desvalorizagdes.

O Indicador ESALQ/BM&FBovespa (Campinas
— SP), recuou fortes 6,3% entre 30 de junho
e 15 de julho, com média de R$ 62,78/sc de
60 kg no dia 15. Dentre as demais regides
acompanhadas pelo Cepea, no mesmo
comparativo, os precos cederam 3,2% no
mercado de lotes (negociagdo  entre
empresas), mas se mantiveram estaveis no
mercado de balcdo (preco recebido pelo
produtor).

Dados divulgados pela Conab (Companhia
Nacional de Abastecimento) apontam que a
segunda safra 2024/25 deve ter produgao de
104,53 milhdes de toneladas, aumento de
16% em relagdo a temporada anterior e um
recorde da série histdrica da Conab, iniciada
em 1976/77. Esse avanco na produgdo é
reflexo do aumento da produtividade em
quase todos os estados produtores.

No agregado, a Conab estima producdo de
131,97 milhdes de toneladas de milho na
temporada 2024/25, a maior da histdria, com
aumento de 14,3% em relagdo ao ano
anterior (2023/24). Quanto a colheita,
segundo a Conab, até o dia 12 de julho,
somava 41,7% da area nacional.

Indicador - Campinas-SP,
em R$/sc de 60 kg

fevereiro 80,76

abril 83,67

junho 68,15

Fonte: Cepea-Esalq/USP.

FARELO DE SOJA: Com possivel maior excedente, precos seqguem em forte queda

Por Débora Kelen Pereira da Silva

00s precos do farelo de soja sequem queda
no Brasil. Na primeira quinzena de julho/25, a
pressdo foi intensificada pela cautela dos
consumidores internos e pela diminuicao das
exportagdes em junho. O movimento baixista
também esta atrelado as estimativas de maior
volume de processamento do grdo com foco
na producao de ¢leo de soja, contexto que
tende a gerar excedente de farelo.

A produgdo de farelo de soja é estimada pela
Conab (Companhia Nacional de
Abastecimento) na quantidade recorde de
43,78 milhdes de toneladas, sendo que
53,9% devem ser exportadas e 44,2%,
consumidas internamente — o remanescente
deve somar 5,23% do volume produzido.

Quanto as exportacdes, dados da Secex
apontam que o Brasil exportou 1,94 milhdo

ENVIE SUAS DUVIDAS E SUGESTOES:
Contato: leicepea@usp.br
Acompanhe mais informacdes sobre o mercado de leite

em nosso site: www.cepea.esalq.usp.br/leite

de toneladas de farelo de soja em junho,
quedas de 14,7% frente ao més anterior e de
3,8% em comparagao a junho/24.

Diante disso, considerando-se a média das
regides acompanhas pelo Cepea, os valores
do farelo de soja cairam expressivos 4,9% na
primeira quinzena de julho frente a junho e
significativos  26,3% sobre julho/24, em
termos reais (IGP-DI, jun/25).

Especificamente nas regides da Mogiana (SP),
de Campinas (SP) e de Chapecd (SC), os
precos do farelo foram os menores desde
dez/2011, em termos reais. J&4 em Rio Verde
(GO), no Triangulo Mineiro (MG), no oeste do
Parana, em Ponta Grossa (PR) e nas regides
galchas de ljui e Passo Fundo, os precos do
farelo atingiram os patamares mais baixos
desde abr/2017, também em termos reais.

Campinas - SP, em
R$/tonelada

fevereiro  1.883,61

abril 1.856,06

junho  1.705,25

Fonte: Cepea-Esalg/USP.

PARA RECEBER O BOLETIM DO LEITE DIGITAL:

Encaminhe um e-mail para

leicepea@usp.br com os seguintes dados:
nome, e-mail para cadastro, enderego completo e telefone
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